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ATA DA 9ª (NONA) REUNIÃO ORDINÁRIA DE 2022 DO COMITÊ DE 
INVESTIMENTOS DA GUARUJÁ PREVIDÊNCIA. 

 

Ao 23º dia do mês de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, reuniram-se 
ordinariamente nas dependências da sala de reuniões Luis Fernando Scalzitti 
Fioretti, da sede da autarquia GuarujáPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, nº 
230, 1º. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antônio, nesta cidade de Guarujá, em 
primeira chamada as 9h (nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove 
horas e trinta minutos), os membros do Comitê de Investimentos: Presidente do 
Comitê de Investimentos, Laydianne Alves da Silva Rosa Gonçalves. Membros: 
Fábio Enrique Camilo José Esteves, Aline Borges de Carvalho, Fernando Antônio 
Gonçalves de Melo e a gestora do Comitê Lucielma Ferreira Feitosa. Faltas: não 
houve. Documentos recebidos/encaminhados: A) Recebido o Memorando n° 
786/2022 da Gerência de Planejamento, Orçamento, Contabilidade e Finanças. 
Ordem do dia: Dando início aos trabalhos, Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa 
Gonçalves, observou quórum presencial e procedeu à leitura da pauta, a ordem 
do dia para operacionalização das atividades, que passou a ser objeto de análise 
pelos presentes: 1 – Análise do cenário macroeconômico; 2 - Avaliação dos 
investimentos; 3 - Análise do fluxo de caixa; 4 - Proposições de 
investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 – Relatório Mensal; 
7 – Acompanhamento do Pró-Gestão; 8 – Política de Investimentos e, 9 – 
Assuntos Gerais. 1. Análise do cenário macroeconômico: Segundo relatório 
da empresa de consultoria LDB –“MERCADOS INTERNACIONAIS No mês de 
agosto, a dicotomia entre inflação elevada, que exigiria juros básicos mais altos, 
e risco de recessão, que demandaria um menor aperto monetário, foi responsável 
pela intensa variação dos preços dos mercados. Adicionalmente, as 
preocupações com a desaceleração da economia chinesa e os baixos estoques 
de gás natural na Europa reforçaram o movimento de aversão a risco nos 
mercados. A inflação ao consumidor dos EUA (CPI) teve resultado abaixo do 
esperado, sugerindo que o pico da inflação foi atingido e levando a expectativa de 
desaceleração nos próximos meses. Essa leitura trouxe alívio para o debate sobre 
a economia americana, reduzindo na margem a probabilidade de inflação mais 
forte, que poderia levar a uma postura mais firme do Fed. Apesar dessa surpresa 
positiva, a inflação segue pressionada, com destaque para o grupo de serviços, 
que está em patamar elevado, num contexto de mercado de trabalho muito 
aquecido. Estando compatível com a continuidade do ciclo altista dos juros, 
possivelmente para algo mais próximo de 4,0%, conforme indicado pelo Fed, 
acima do precificado pelos mercados. Na Europa, a deterioração do quadro 
energético se acentuou em agosto. O declínio do envio de gás da Rússia e as 
condições climáticas desfavoráveis levaram à alta de preços de energia. Este 
choque de oferta vem provocando o fechamento de fábricas e representa uma 
piora da inflação. A fim de limitar o impacto, os governos vêm adotando medidas 
para conter a elevação dos preços, com reflexos negativos sobre as finanças 
públicas. Os efeitos do quadro inflacionário e energético na Europa serão 
importantes, afetando a renda disponível das famílias, o custo das empresas e o 
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sentimento dos agentes econômicos em geral. Isso faz com que o cenário de 
recessão se torne o mais provável, podendo haver piora adicional no caso de uma 
eventual escalada geopolítica. Olhando para o mercado acionário americano, os 
principais índices apresentaram retornos negativos. Assim, no mês de agosto de 
2022, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, caíram -3,86% e -4,24%, 
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos 
índices estrangeiros, sem considerar a variação cambial. Observando no 
acumulado do ano, esses índices apresentam queda de -18,78% e -17,02%, 
respectivamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora sem proteção 
cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, caíram -4,03% e -4,42%, 
devido à desvalorização do Dólar frente ao Real. Acumulando retornos negativos 
de -24,62% e -22,99% no ano. 2 BRASIL No Brasil, o provável fim do ciclo de 
aperto monetário e o cenário favorável contribuíram para a forte performance no 
mercado local, com alta na bolsa, valorização do real e recuo dos juros. O fluxo 
de entrada de recursos de investidores estrangeiros na bolsa brasileira teve 
influência na valorização das ações domésticas. Entretanto, o movimento de “risk 
off” global impactou os mercados emergentes no final do mês, reduzindo a boa 
performance acumulada. Os dados de inflação mais baixos e a sinalização do fim 
do ciclo pelo BC serviram como gatilho para uma queda da curva de juros 
nominais e da parte mais longa da curva de juros reais. Refletindo a convergência 
de entendimento entre o mercado e o BC de que o atual nível da taxa Selic é 
suficiente para levar a inflação para a meta da política monetária. A aproximação 
da eleição motivou a sinalização da continuidade do pagamento dos benefícios 
do programa Auxílio Brasil e do corte de impostos federais sobre combustíveis, 
confirmando o cenário de maior estímulo fiscal. As medidas adotadas são tanto 
um vetor potencial de elevação da taxa de juro real quanto um estímulo direto à 
demanda, atuando na direção oposta da política monetária em um momento no 
qual o Banco Central tenta desacelerar a economia. A resultante disso é uma 
atividade que segue mais forte do que o esperado, que se traduz no estímulo da 
economia e em novo crescimento robusto do PIB. Aqui, somente a título de 
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada 
e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.09.2022, e apresentada no 
item 3 deste relatório como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com 
vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,74% a.a., 
continuando assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV 
para o ano de 2022. Na renda variável, a bolsa brasileira foi beneficiada pelos 
bons dados da economia, fluxo de entrada de recursos de investidores 
estrangeiros e uma inflação corrente menos pressionada, andando na contramão 
em relação às bolsas globais. Apresentando um retorno positivo de +6,16% no 
mês. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento anual positivo de 
+4,48% e uma queda de -7,79% nos últimos 12 meses. Mediante a todo esse 
cenário exposto acima e em linha com o último relatório disponibilizado, tentando 
elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prêmios trazidos pelas 
NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um 
estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da 
meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o 
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redução da volatilidade 
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global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao benefício da “marcação 
na curva” do preço desse ativo.” 2) Avaliação dos investimentos: A carteira da 
GuarujáPrev, em agosto de 2022 apresentou rentabilidade de 1,50% (um inteiro 
e cinquenta centésimos por cento), sobre a meta estabelecida de 0,08% (oito 
centésimo por cento), conforme Tabela 06. 3) Análise do fluxo de caixa: Os 
repasses feitos pelos entes patronais no período de 20/08/2022 e 20/09/2022, 
totalizaram o valor de R$ 11.751.331,89 (onze milhões, setecentos e cinquenta e 
um mil, trezentos e trinta e um reais e oitenta e nove centavos), sendo R$ 
6.423.385,86 (seis milhões quatrocentos e vinte e três mil, trezentos e oitenta e 
cinco reais e oitenta e seis centavos) do plano financeiro e R$ 5.327.946,03 (cinco 
milhões, trezentos e vinte e sete mil, novecentos e quarenta e seis reais e três 
centavos) do plano previdenciário. Deste montante, destinou-se ao pagamento de 
aposentadorias e pensões o valor de R$ 2.400.000,00 (dois milhões e 
quatrocentos mil reais) do plano financeiro e 380.000,00 (trezentos e oitenta mil 
reais) do previdenciário. Além das contribuições foram informados o valores de 
Fundos que venceram e estão aguardando resgate e destinação para aplicação, 
sendo estes: R$ 3.749.863,96 (três milhões, setecentos e quarenta e nove mil, 
oitocentos e sessenta e três reais e noventa e seis centavos) do Fundo BB 
PREVIDENCIÁRIO RF TP IPCA VII. R$ 2.690.023,48 (dois milhões, seiscentos e 
noventa mil, vinte e três reais e quarenta e oito centavos) do Fundo BB 
PREVIDENCIÁRIO RF TP IPCA X e o valor de R$ 4.201.208,49 (quatro milhões, 
duzentos e um mil, duzentos e oito reais e quarenta e nove centavos) do Fundo 
BB PREVIDENCIÁRIO RF TP XI conforme Tabela 01. 4) Proposições de 
investimentos/desinvestimentos: Fundo Financeiro: O valor de R$ 
4.023.385,86 (quatro milhões vinte e três mil e trezentos e oitenta e cinco reais e 
oitenta e seis centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.: 13.077.415/0001-
05) será aplicado no no Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 
05.090.727/0001-20). Fundo Previdenciário: O valor de R$ 4.947.946,03 (quatro 
milhões, novecentos e quarenta e sete mil e novecentos e quarenta e seis reais e 
três centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.: 13.077.415/0001-05) será 
aplicado no no Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). 
Desinvestimentos: A) Resgatar o valor de R$ 3.749.863,96 (três milhões, 
setecentos e quarenta e nove mil, oitocentos e sessenta e três mil reais e noventa 
e seis centavos) do Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF TP IPCA VII 
(CNPJ.:19.523.305/0001-06) do Fundo Previdenciário e aplicar no no Fundo 
Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). B) Resgatar o valor de 
R$ 2.690.023,48 (dois milhões, seiscentos e noventa mil, vinte e três reais e 
quarenta e oito centavos) do Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF TP IPCA X 
(CNPJ.:20.734.931/0001-20) do Fundo Previdenciário e aplicar no no Fundo 
Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). C) Resgatar o valor de 
de R$ 4.201.208,49 (quatro milhões, duzentos e um mil, duzentos e oito reais e 
quarenta e nove centavos ) do Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF TP XI 
(CNPJ.:24.117.278/0001-01) do Fundo Previdenciário e aplicar no Fundo Western 
Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). D) Resgatar do plano Financeiro 
o valor de R$ 4.420.034,78 (quatro milhões, quatrocentos e vinte mil, trinta e 
quatro reais e setenta e oito centavos) do Fundo Icatu Vanguarda FI RF Inflação 
Cred Priv(CNPJ.: 19.719.727/0001-51) e aplicar no Fundo FI CAIXA BRASIL IRF-
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M TÍTULOS PÚBLICOS RF LP (CNPJ.: 14.508.605/0001-00).E) Resgatar do 
Plano Previdenciário o valor de R$ 10.575.796,67 (dez milhões, quinhentos e 
setenta e cindo mil, setecentos e noventa e seis reais e sessenta e sete centavos) 
do Fundo Fundo Icatu Vanguarda FI RF Inflação Cred Priv (CNPJ.: 
19.719.727/0001-51) e aplicar no Fundo FI CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS RF LP (CNPJ.: 14.508.605/0001-00). Os valores dos resgates estão 
com data base no dia 20/09/2022, podendo sofrer variações a menor ou a maior 
até a data do resgate, devido a marcação a mercado. Motivo: Considerando o 
relatório Focus (Quadro 01 do anexo), fazendo as comparações de investimentos 
(Tabela 03), o objetivo da Meta Atuarial no ano de 2022 e as expectativas de 
mercado, o Comitê decidiu pela orientação de aplicações em Fundos IRF-M, que 
são fundos de títulos prefixados (LTN e NTN-F), e nos Fundos DI que refletem os 
títulos de curtíssimo prazo emitidos pelas instituições financeiras. Votos: O 
senhor Fernando justificou que tendo em vista a atual conjuntura econômica e a 
nossa necessidade em se buscar ativos que tragam retornos condizentes com as 
nossas necessidades, observamos que os ativos acima descritos propiciam 
retornos buscados. O senhor Fábio votou a favor, dado que, acompanha o voto 
do senhor Fernando devido ao cenário econômico e principalemente a deflação 
dos últimos meses. A senhora Laydianne votou a favor devido aos indicadores 
IRF-M e CDI serem de curtíssimo prazo, dado que ainda há muita nebulosidade 
no cenário  pós-eleições. Também visa-se com esta indicação de alocação, 
superar a meta nesses próximos meses. A senhora Lucielma votou a favor devido 
ao cenário econômico e as projeções para os próximos meses  nos mostram que 
as opções acima apresentadas são as melhores no momento. A senhora Aline 
acompanha o voto da gestora, com base ainda nas comparações efetuadas dos 
Fundos. 5) Credenciamento: Foi credenciado o Fundo constante na tabela 05. 6) 
Relatório Mensal – Será finalizado o relatório referente ao mês de agosto e 
enviado a Diretoria Executiva. 7) Acompanhamento do Pró-Gestão: 
Acompanhamento realizado e será inserido no relatório. 8 – Política de 
Investimentos: o Comitê de Investimentos começou as análises da Política de 
Investimentos para o ano de 2023. 9 – Assuntos Gerais: A próxima reunião do 
Comitê de Investimentos se dará no dia 19 de outubro de 2022, podendo haver 
mudanças de acordo com a necessidades que se fizerem presente. Não havendo 
mais nada a tratar, a Srª. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 16hs30. 
Para constar, eu, Fernando Antônio Gonçalves de Melo, secretário da mesa 
Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 10 (dez) laudas, 
que após lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretário, 
pela Sra. Presidente, pela gestora e pelos demais membros presentes. 
 
Guarujá, 23 de setembro de 2022. 
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          (Assinatura Digital)                                         (Assinatura Digital) 
Laydianne Alves da Silva Rosa Gonçalves                    Lucielma Ferreira Feitosa 
Presidente Comitê Investimentos                        Responsável Técnico 
 
 
 
(Assinatura Digital)                                                 (Assinatura Digital) 
Fernando A. G. de Melo                                        Aline Borges de Carvalho 
Secretário do Comitê                                          Vice-Secretária 
 
 
 
 
(Assinatura Digital) 
Fábio Enrique Camilo José Esteves 
Membro do Comitê 
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ANEXOS 

Tabela 01: Repasses 

1 - RECEITAS 

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO  TOTAL  

REPASSE DAS CONTRIBUIÇÕES  R$ 6.423.385,86   R$ 5.327.946,03   R$ 11.751.331,89  

(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER  R$ 2.400.000,00   R$ 380.000,00   R$ 2.780.000,00  

TOTAL  R$ 4.023.385,86   R$ 4.947.946,03   R$ 8.971.331,89  

     

2- RESGATES 

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO  TOTAL  

BB PREV RF VII  R$  -     R$ 3.749.863,96   R$ 3.749.863,96  

BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB X FI  R$   -     R$ 2.690.023,48   R$ 2.690.023,48  

BB PREVIDENCIÁRIO XI TP R$  -  R$ 4.201.208,49   R$ 4.201.208,49  

ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO 
CREDITO PRIVADO 

R$ 4.420.034,78 R$ 10.575.796,67 R$ 14.995.831,45 

TOTAL R$ 4.420.034,78 R$ 21.216.892,60 R$  25.636.927,38 

 *VALOR DE RESGATE APRESENTADO NA PLANILHA ACIMA, REFERE-SE A COTAÇÃO DO DIA 20.09.2022, PODENDO HAVER 
VARIAÇÃO DE VALOR ATÉ A DATA DA SUA COTIZAÇÃO.  
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Tabela 02: Aplicação 

3 - APLICAÇÕES 

SEGREGAÇÃO 
TIPO DE 

RESGATE 
 FUNDO CNPJ VALOR 

FINANCEIRO PARCIAL 

DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 4.023.385,86 

PARA 
WESTERN ASSET DI MAX RENDA 
FIXA REF FI  

05.090.727/0001-20 R$ 4.023.385,86 

PREVIDENCIARIO PARCIAL 

DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 4.947.946,03 

PARA 
WESTERN ASSET DI MAX RENDA 
FIXA REF FI  

05.090.727/0001-20 R$ 4.947.946,03 

PREVIDENCIARIO TOTAL 

DE BB PREV RF VII 19.523.305/0001-06 R$ 3.749.863,96 

PARA 
WESTERN ASSET DI MAX RENDA 
FIXA REF FI  

05.090.727/0001-20 R$ 3.749.863,96 

PREVIDENCIARIO TOTAL 

DE BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB X FI 20.734.931/0001-20 R$ 2.690.023,48 

PARA 
WESTERN ASSET DI MAX RENDA 
FIXA REF FI  

05.090.727/0001-20 R$ 2.690.023,48 

PREVIDENCIARIO TOTAL 

DE BB PREVIDENCIÁRIO XI TP 24.117.278/0001-01 R$ 4.201.208,49 

PARA 
WESTERN ASSET DI MAX RENDA 
FIXA REF FI  

05.090.727/0001-20 R$ 4.201.208,49 

FINANCEIRO TOTAL 

DE 
ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO 
CREDITO PRIVADO 

19.719.727/0001-51 R$ 4.420.034,78 

PARA 
FI CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS RF LP 

14.508.605/0001-00 R$ 4.420.034,78 

PREVIDENCIARIO TOTAL 

DE 
ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO 
CREDITO PRIVADO 

19.719.727/0001-51 R$ 10.575.796,67 

PARA 
FI CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS RF LP 

14.508.605/0001-00 R$ 10.575.796,67 

TOTAL R$ 34.608.259,27 
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Tabela 03: Comparação de Investimentos 

ATIVO MÊS ANO 
6 

MESES 
12 

MESES 
NO 

PERÍODO 

PL MÉD 
12M (R$ 

MILHÕES) 

INÍCIO 
ATIV. 

TAXA 
ADM 

APLICAÇÃO 
MÍNIMA 

Western Asset DI Max RF Ref Fi  0,76 9,23 6,69 11,62 9,23 635,92 05/10/2004 0,15 0,00 

Fundo de Invest Em Cotas de Fundos de Invest Caixa 
Brasil Disponibilidade 

0,62 7,28 5,41 8,99 7,28 858,20 30/08/2012 0,80 100,00 

FI Caixa Brasil Irf-M Titulos Publicos RF LP  1,00 6,46 6,17 7,00 6,46 1.157,27 16/08/2012 0,20 1.000,00 

Icatu Vanguarda RF FI Plus LP  0,74 8,85 6,45 10,84 8,85 552,13 03/11/2003 0,30 20.000,00 

BB Previdenciário Fluxo RF Simples FICFI  0,66 7,72 5,71 9,55 7,72 3.327,95 28/04/2011 1,00 1.000,00 

Itaú Institucional Global Dinâmico RF LP Fundo de Inv 
Em Cotas de Fund 

0,75 8,57 5,81 11,37 8,57 1.958,92 14/10/2019 0,50 1,00 

IPCAdp+4,92%aa 0,19 7,99 4,08 13,03 7,99  -----  -----  -----  ----- 

CDI 0,71 8,52 6,27 10,69 8,50  -----  -----  -----  ----- 

Anbima_IRFM 1,02 6,57 6,30 7,14 6,57  -----  -----  -----  ----- 

 

 

Tabela 05: Credenciamento 

Nome Fundo CNPJ Artigo 

WESTERN ASSET DI MAXX RF REFERÊNCIA 05.090.727/0001-20 Artigo 7º, inciso III, alínea “a” 
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Tabela 06: Retorno carteira GuarujáPrev 

MÊS 
SALDO 

ANTERIOR 
(R$) 

APLICAÇÕES  
(R$) 

RESGATES  
(R$) 

AMORTIZAÇÃO  
(R$) 

JUROS  
(R$) 

RETORNO (R$) 
SALDO NO 

MÊS 
RETORNO 

(%) 
META 

(%) 

JANEIRO 875.501.350,93 19.991.781,89 8.963.212,66 0,00 8.250,00 -9.768.897,70 876.761.022,46 -1,13 0,94 

FEVEREIRO 876.761.022,46 15.160.850,26 7.910.943,63 0,00 352.305,95 -4.024.703,50 879.633.919,64 -0,44 1,38 

MARÇO 879.633.919,64 70.624.998,53 63.240.165,19 0,00 7.650,00 22.017.854,31 909.036.607,29 2,46 2,05 

ABRIL 909.036.607,29 46.311.381,65 39.246.919,68 0,00 7.650,00 -15.821.058,35 900.280.010,91 -1,72 1,47 

MAIO 900.280.010,91 178.215.600,77 170.647.992,70 0,00 7.950,00 4.218.450,33 912.066.069,31 0,48 0,89 

JUNHO 912.066.069,31 105.020.783,47 98.986.965,53 0,00 8.250,00 -16.993.180,10 901.106.707,15 -1,85 1,07 

JULHO 901.106.707,15 540.449.428,05 532.758.947,53 0,00 9.600,00 15.200.490,42 923.997.678,09 1,70 -0,28 

AGOSTO 923.997.678,09 267.420.574,96 253.389.028,73 506.676,53 6.275.974,24 10.851.691,56 946.413.070,78 1,50 0,08 

TOTAL RETORNO 5.680.646,97  0,91 7,79 
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Quadro 01: Relatório Focus 

 
 
 


