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ATA DA 92 (NONA) REUNIAO ORDINARIA DE 2022 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 23° dia do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides Luis Fernando Scalzitti
Fioretti, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, n°
230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja, em
primeira chamada as 9h (nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove
horas e trinta minutos), os membros do Comité de Investimentos: Presidente do
Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva Rosa Goncgalves. Membros:
Fabio Enrigue Camilo José Esteves, Aline Borges de Carvalho, Fernando Anténio
Goncalves de Melo e a gestora do Comité Lucielma Ferreira Feitosa. Faltas: nao
houve. Documentos recebidos/encaminhados: A) Recebido o Memorando n°
786/2022 da Geréncia de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Financas.
Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa
Goncalves, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, a ordem
do dia para operacionalizacdo das atividades, que passou a ser objeto de analise
pelos presentes: 1 — Andlise do cenario macroecondmico; 2 - Avaliacdo dos
investimentos; 3 - Analise do fluxo de caixa; 4 - Proposi¢cfes de
investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 — Relatorio Mensal;
7 — Acompanhamento do Pr6-Gestao; 8 — Politica de Investimentos e, 9 —
Assuntos Gerais. 1. Analise do cenario macroecondmico: Segundo relatorio
da empresa de consultoria LDB —“MERCADOS INTERNACIONAIS No més de
agosto, a dicotomia entre inflagdo elevada, que exigiria juros basicos mais altos,
e risco de recessao, que demandaria um menor aperto monetario, foi responsavel
pela intensa variagdo dos precos dos mercados. Adicionalmente, as
preocupacdes com a desaceleracdo da economia chinesa e os baixos estoques
de gas natural na Europa reforcaram o movimento de aversdo a risco nos
mercados. A inflacdo ao consumidor dos EUA (CPI) teve resultado abaixo do
esperado, sugerindo que o pico da inflacéo foi atingido e levando a expectativa de
desaceleracdo nos proximos meses. Essa leitura trouxe alivio para o debate sobre
a economia americana, reduzindo na margem a probabilidade de inflacdo mais
forte, que poderia levar a uma postura mais firme do Fed. Apesar dessa surpresa
positiva, a inflagdo segue pressionada, com destaque para o grupo de servigos,
que esta em patamar elevado, num contexto de mercado de trabalho muito
aguecido. Estando compativel com a continuidade do ciclo altista dos juros,
possivelmente para algo mais proximo de 4,0%, conforme indicado pelo Fed,
acima do precificado pelos mercados. Na Europa, a deterioracdo do quadro
energético se acentuou em agosto. O declinio do envio de gas da Russia e as
condicBes climaticas desfavoraveis levaram a alta de precos de energia. Este
choque de oferta vem provocando o fechamento de fabricas e representa uma
piora da inflacdo. A fim de limitar o impacto, os governos vém adotando medidas
para conter a elevacdo dos precos, com reflexos negativos sobre as financas
publicas. Os efeitos do quadro inflacionario e energético na Europa seréo
importantes, afetando a renda disponivel das familias, o custo das empresas e o
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sentimento dos agentes econémicos em geral. Isso faz com que o cenario de
recessao se torne o mais provavel, podendo haver piora adicional no caso de uma
eventual escalada geopolitica. Olhando para o mercado acionario americano, 0s
principais indices apresentaram retornos negativos. Assim, no més de agosto de
2022, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -3,86% e -4,24%,
todos em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos
indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Observando no
acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -18,78% e -17,02%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecao
cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -4,03% e -4,42%,
devido a desvalorizacdo do Ddélar frente ao Real. Acumulando retornos negativos
de -24,62% e -22,99% no ano. 2 BRASIL No Brasil, o provavel fim do ciclo de
aperto monetério e o cenario favoravel contribuiram para a forte performance no
mercado local, com alta na bolsa, valorizagdo do real e recuo dos juros. O fluxo
de entrada de recursos de investidores estrangeiros na bolsa brasileira teve
influéncia na valorizagdo das a¢des domésticas. Entretanto, o movimento de “risk
off” global impactou os mercados emergentes no final do més, reduzindo a boa
performance acumulada. Os dados de inflacdo mais baixos e a sinaliza¢ao do fim
do ciclo pelo BC serviram como gatilho para uma queda da curva de juros
nominais e da parte mais longa da curva de juros reais. Refletindo a convergéncia
de entendimento entre o mercado e o BC de que o atual nivel da taxa Selic é
suficiente para levar a inflagcdo para a meta da politica monetaria. A aproximacao
da eleicdo motivou a sinalizacdo da continuidade do pagamento dos beneficios
do programa Auxilio Brasil e do corte de impostos federais sobre combustiveis,
confirmando o cenério de maior estimulo fiscal. As medidas adotadas s&o tanto
um vetor potencial de elevacao da taxa de juro real quanto um estimulo direto a
demanda, atuando na direcdo oposta da politica monetaria em um momento no
qual o Banco Central tenta desacelerar a economia. A resultante disso é uma
atividade que segue mais forte do que o esperado, que se traduz no estimulo da
economia e em novo crescimento robusto do PIB. Aqui, somente a titulo de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada
e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.09.2022, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,74% a.a.,
continuando assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV
para o ano de 2022. Na renda variavel, a bolsa brasileira foi beneficiada pelos
bons dados da economia, fluxo de entrada de recursos de investidores
estrangeiros e uma inflagéo corrente menos pressionada, andando na contramao
em relacdo as bolsas globais. Apresentando um retorno positivo de +6,16% no
més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento anual positivo de
+4,48% e uma queda de -7,79% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse
cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado, tentando
elucidar muitos guestionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas
NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um
estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da
meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
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global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacéo
na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliagcdo dos investimentos: A carteira da
GuarujaPrev, em agosto de 2022 apresentou rentabilidade de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento), sobre a meta estabelecida de 0,08% (oito
centésimo por cento), conforme Tabela 06. 3) Analise do fluxo de caixa: Os
repasses feitos pelos entes patronais no periodo de 20/08/2022 e 20/09/2022,
totalizaram o valor de R$ 11.751.331,89 (onze milhdes, setecentos e cinquenta e
um mil, trezentos e trinta e um reais e oitenta e nove centavos), sendo R$
6.423.385,86 (seis milhdes quatrocentos e vinte e trés mil, trezentos e oitenta e
cinco reais e oitenta e seis centavos) do plano financeiro e R$ 5.327.946,03 (cinco
milhdes, trezentos e vinte e sete mil, novecentos e quarenta e seis reais e trés
centavos) do plano previdenciario. Deste montante, destinou-se ao pagamento de
aposentadorias e pensdes o valor de R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e
guatrocentos mil reais) do plano financeiro e 380.000,00 (trezentos e oitenta mil
reais) do previdenciario. Além das contribui¢cdes foram informados o valores de
Fundos que venceram e estdo aguardando resgate e destinacao para aplicacao,
sendo estes: R$ 3.749.863,96 (trés milhdes, setecentos e quarenta e nove mil,
oitocentos e sessenta e trés reais e noventa e seis centavos) do Fundo BB
PREVIDENCIARIO RF TP IPCA VII. R$ 2.690.023,48 (dois milhdes, seiscentos e
noventa mil, vinte e trés reais e quarenta e oito centavos) do Fundo BB
PREVIDENCIARIO RF TP IPCA X e o valor de R$ 4.201.208,49 (quatro milhdes,
duzentos e um mil, duzentos e oito reais e quarenta e nove centavos) do Fundo
BB PREVIDENCIARIO RF TP XI conforme Tabela 01. 4) Proposicbes de
investimentos/desinvestimentos: Fundo Financeiro: O valor de R$
4.023.385,86 (quatro milhdes vinte e trés mil e trezentos e oitenta e cinco reais e
oitenta e seis centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.: 13.077.415/0001-
05) sera aplicado no no Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.:
05.090.727/0001-20). Fundo Previdenciario: O valor de R$ 4.947.946,03 (quatro
milhdes, novecentos e quarenta e sete mil e novecentos e quarenta e seis reais e
trés centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.: 13.077.415/0001-05) sera
aplicado no no Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20).
Desinvestimentos: A) Resgatar o valor de R$ 3.749.863,96 (trés milhdes,
setecentos e quarenta e nove mil, oitocentos e sessenta e trés mil reais e noventa
e seis centavos) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA VI
(CNPJ.:19.523.305/0001-06) do Fundo Previdenciario e aplicar no no Fundo
Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). B) Resgatar o valor de
R$ 2.690.023,48 (dois milhdes, seiscentos e noventa mil, vinte e trés reais e
quarenta e oito centavos) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA X
(CNPJ.:20.734.931/0001-20) do Fundo Previdenciario e aplicar no no Fundo
Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). C) Resgatar o valor de
de R$ 4.201.208,49 (quatro milhdes, duzentos e um mil, duzentos e oito reais e
quarenta e nove centavos ) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF TP XI
(CNPJ.:24.117.278/0001-01) do Fundo Previdenciério e aplicar no Fundo Western
Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). D) Resgatar do plano Financeiro
o valor de R$ 4.420.034,78 (quatro milhdes, quatrocentos e vinte mil, trinta e
quatro reais e setenta e oito centavos) do Fundo Icatu Vanguarda FI RF Inflacdo
Cred Priv(CNPJ.: 19.719.727/0001-51) e aplicar no Fundo FI CAIXA BRASIL IRF-
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M TITULOS PUBLICOS RF LP (CNPJ.: 14.508.605/0001-00).E) Resgatar do
Plano Previdenciario o valor de R$ 10.575.796,67 (dez milhdes, quinhentos e
setenta e cindo mil, setecentos e noventa e seis reais e sessenta e sete centavos)
do Fundo Fundo Icatu Vanguarda FI RF Inflagdo Cred Priv (CNPJ.:
19.719.727/0001-51) e aplicar no Fundo FI CAIXA BRASIL IRF-M TIiTULOS
PUBLICOS RF LP (CNPJ.: 14.508.605/0001-00). Os valores dos resgates estio
com data base no dia 20/09/2022, podendo sofrer variagcbes a menor ou a maior
até a data do resgate, devido a marcacdo a mercado. Motivo: Considerando o
relatorio Focus (Quadro 01 do anexo), fazendo as comparacdes de investimentos
(Tabela 03), o objetivo da Meta Atuarial no ano de 2022 e as expectativas de
mercado, o Comité decidiu pela orientacéo de aplicacdes em Fundos IRF-M, que
sao fundos de titulos prefixados (LTN e NTN-F), e nos Fundos DI que refletem os
titulos de curtissimo prazo emitidos pelas instituicbes financeiras. Votos: O
senhor Fernando justificou que tendo em vista a atual conjuntura econdémica e a
nossa necessidade em se buscar ativos que tragam retornos condizentes com as
nossas necessidades, observamos que o0s ativos acima descritos propiciam
retornos buscados. O senhor Fabio votou a favor, dado que, acompanha o voto
do senhor Fernando devido ao cenario econémico e principalemente a deflacao
dos ultimos meses. A senhora Laydianne votou a favor devido aos indicadores
IRF-M e CDI serem de curtissimo prazo, dado que ainda ha muita nebulosidade
no cenario pos-eleicbes. Também visa-se com esta indicacdo de alocacéo,
superar a meta nesses proximos meses. A senhora Lucielma votou a favor devido
ao cenario econdémico e as projecdes para 0s proXimos meses nos mostram que
as opcoes acima apresentadas sao as melhores no momento. A senhora Aline
acompanha o voto da gestora, com base ainda nas comparacoes efetuadas dos
Fundos. 5) Credenciamento: Foi credenciado o Fundo constante na tabela 05. 6)
Relatério Mensal — Sera finalizado o relatério referente ao més de agosto e
enviado a Diretoria Executiva. 7) Acompanhamento do Pro-Gestao:
Acompanhamento realizado e serd inserido no relatério. 8 — Politica de
Investimentos: o Comité de Investimentos comecou as andlises da Politica de
Investimentos para o ano de 2023. 9 — Assuntos Gerais: A proxima reunido do
Comité de Investimentos se dara no dia 19 de outubro de 2022, podendo haver
mudancas de acordo com a necessidades que se fizerem presente. Nao havendo
mais nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 16hs30.
Para constar, eu, Fernando Anténio Goncalves de Melo, secretario da mesa
Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 10 (dez) laudas,
gue apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretario,
pela Sra. Presidente, pela gestora e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 23 de setembro de 2022.
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ANEXOS
Tabela 01: Repasses
1- RECEITAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUICOES RS 6.423.385,86 R$ 5.327.946,03 RS 11.751.331,89
() FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 2.400.000,00 RS 380.000,00 RS 2.780.000,00
TOTAL RS 4.023.385,86 RS 4.947.946,03 RS 8.971.331,89
2- RESGATES
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
BB PREV RF VI RS - R§ 3.749.863,96 RS 3.749.863,96
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB X FI R§ - R§ 2.690.023,48 RS 2.690.023,48
BB PREVIDENCIARIO XI TP RS - R§ 4.201.208.49 RS 4.201.208,49
S O AR OA FIRF INFLACAO RS 4.420.034,78 R$ 10.575.796,67 RS 14.995.831,45
TOTAL RS 4.420.034,78 RS 21.216.892,60 RS 25.636.927,38

*VALOR DE RESGATE APRESENTADO NA PLANILHA ACIMA, REFERE-SE A COTAGAO DO DIA 20.09.2022, PODENDO HAVER
VARIACAO DE VALOR ATE A DATA DA SUA COTIZACAO.
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Tabela 02: Aplicacéo
3. APLICAGOES
[ TIPODE
SEGREGAGAO |0 0% FUNDO CNPJ VALOR
DE  |BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 | RS 4.023.385.86
RIEHCEIRCR |PARCIAL WESTERN ASSET DI MAX RENDA
PARA | 1 O 05.000.727/0001-20 | RS 4.023.385,86
DE  |BB PREVRF FLUXO FIC 13.077415/0001-05 |  R$ 4.947.946,03
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
WESTERN ASSET DI MAX RENDA
PARA |1 O 05.000.727/0001-20 | RS 4.947.946,03
DE |BBPREVRFVI 19523.3050001-06 | RS 3.749.863.96
=V IDENGRIO | TOTAL WESTERN ASSET DI MAX RENDA
PARA | [0 TERN 05.000.727/0001-20 | RS 3.749.863,96
DE  |BB PREVIDENCIARIO RF TITPUB X FI | 20.734.931/000120 |  R$ 2.690.023 48
ASgFNCUsS] | TOTAL WESTERN ASSET DI MAX RENDA
PARA |1 O 05.000.727/0001-20 |  R$2.690.023,48
DE  |BB PREVIDENCIARIO XI TP 24117.278/0001-01 | RS 4.201.208.49
PREVIDENCIARIO | - TOTAL WESTERN ASSET DI MAX RENDA
PARA | /1S TE R 05.000.727/0001-20 | R$ 4.201.208.49
pe  |/CATU VANGUARDAFIRFINFLACAO | 19749 797/000151 | R$4.420.03478
CREDITO PRIVADO
FINANCEIRO | TOTAL FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PARA [ Ft RS 14.508.6050001-00 |  R$4.420.03478
DE gggg#éﬁ%i%% FIRFINFLACAO | 19749.727/0001-51 | RS 10.575.796,67
R~ CUsE] " TOTAL FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PARA [ F2t MRSl 14.508.605/0001-00 | RS 10.575.796,67
TOTAL RS 34.608.250,27
fl. 7 de 10




UARUJAPREV

Tabela 03: Comparacgéo de Investimentos

(13) 3343-9050€
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia [E)

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

PL MED z =
z 6 12 NO INICIO TAXA | APLICACAO
A =S ANO | vieses | Meses | periopo | 12M(R$ ATIV. ADM |  MINIMA
MILHOES)
Western Asset DI Max RF Ref Fi 0,76 9,23 6,69 | 11,62 9,23 635,92 05/10/2004 | 0,15 0,00
Fundo de Invest Em Cotas de Fundos de Invest Caixa
Brasil Disponibilidade 0,62 7,28 5,41 8,99 7,28 858,20 | 30/08/2012 | 0,80 100,00
FI Caixa Brasil Irf-M Titulos Publicos RF LP 1,00 6,46 6,17 7,00 6,46 1.157,27 | 16/08/2012 | 0,20 1.000,00
Icatu Vanguarda RF Fl Plus LP 0,74 8,85 6,45 | 10,84 8,85 552,13 | 03/11/2003 | 0,30 20.000,00
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FICFI 0,66 7,72 5,71 9,55 7,72 3.327,95 | 28/04/2011 | 1,00 1.000,00
Itatl Institucional Global Dinamico RF LP Fundo de Inv
B Cotadl Fund 0,75 8,57 581 | 11,37 8,57 1.958,92 | 14/10/2019 | 0,50 1,00
IPCAdp+4,92%aa 0,19 7,99 4,08 | 13,03 799 | e | e e
CDil 0,71 8,52 6,27 | 10,69 850 | @ | | ]
Anbima_IRFM 1,02 6,57 6,30 | 714 657 | T | | |
Tabela 05: Credenciamento
Nome Fundo CNPJ Artigo

WESTERN ASSET DI MAXX RF REFERENCIA

05.090.727/0001-20

Artigo 7°, inciso Ill, alinea “a”
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Tabela 06: Retorno carteira GuarujaPrev
SALDO - ;

- APLICAGCOES | RESGATES | AMORTIZAGAO JUROS SALDAO NO |RETORNO | META

MES AN'I('E?)IOR (RS) (RS) (RS) (RS) RETORNO (R$) MES (%) (%)
JANEIRO 875.501.350,93 | 19.991.781,89 | 8.963.212,66 0,00 8.250,00 -9.768.897,70 | 876.761.022,46 -1,13 0,94
FEVEREIRO | 876.761.022,46 | 15.160.850,26 | 7.910.943,63 0,00 352.305,95 | -4.024.703,50 |879.633.919,64| -0,44 1,38
MARCO 879.633.919,64 | 70.624.998,53 | 63.240.165,19 0,00 7.650,00 22.017.854,31 |909.036.607,29 2,46 2,05
ABRIL 909.036.607,29 | 46.311.381,65 | 39.246.919,68 0,00 7.650,00 | -15.821.058,35 |900.280.010,91| -1,72 147
MAIO 900.280.010,91 | 178.215.600,77 | 170.647.992,70 0,00 7.950,00 4.218.450,33 | 912.066.069,31 0,48 0,89
JUNHO 912.066.069,31 | 105.020.783,47 | 98.986.965,53 0,00 8.250,00 -16.993.180,10 | 901.106.707,15 -1,85 1,07
JULHO 901.106.707,15 | 540.449.428,05 | 532.758.947,53 0,00 9.600,00 15.200.490,42 |923.997.678,09| 1,70 0,28
AGOSTO 923.997.678,09 | 267.420.574,96 | 253.389.028,73 506.676,53 6.275.974,24 | 10.851.691,56 |946.413.070,78 1,50 0,08
TOTAL RETORNO 5.680.646,97 0,91 7,79

fl. 9 de 10
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Expectativas de Mercado 9 de setembro de 2022
A Auments W Diminuicio — Estabilidade
2022 2023 2024 2025
Com

Agregado A T P
IPCA (variagio %) 0z 661 640 W (11} 142 606 17 5,38 527 517 ¥ 4 141 505 i 1 143 oA 114 EX] 100 3L = (61) 9w
PIB Total (variacho % sobre ano anterior) 00 L6 139 A (1) W& 261 5B 041 047 050 & (7)) 12 055 54 1,80 180 180 = (4) 76 00 200 00— (#4) 69
Cambio (RS/USS) 520 50 510 = M 113 520 50 520 520 50 = M 112 520 50 ] 510 0= (7 E5 517 518 520 4 (1) 75
Selic (% a.a) 1375 13,75 1375 = (12) 130 1375 57 1,00 1125 1125 = (1) 128 1100 56 = 110 1.50 150 750 = (14 95
IGP-M (variagho %) 1,12 9% 961 ¥ (11) 79 931 35 476 470 471 & (U ™ 470 35 0 = 62 3180 355 400 A (1) 57
IPCA Administrados (variagao %) Q12 L 2% ¥ (16) B0 405 34 .04 646 633 W (5 7% 611 34 ¥ 4 3150 313 in v 40
Conta corente (LS5 bilhdes) 18,50 <1910 -2500 ¥ (D) 5 652 12 30,00 30,00 -3060 ¥ (1) B W B 1] . 0 & (7 <3935 -35,53 4000 ¥ (1) 15
Balanca comerclal (US$ bilhdes) 66,40 6803 66,92 ¥ (2 22 7000 11 6000 6000 6000 — (8 20 6000 9 53,00 = {1 L 5335 SL30 5205 A () 12
Investimente direto no pals (US5 bilhées) 58,00 60,00 6000 = (1) # s 11 65,00 66,00 6600 = (1) I 400 9 mon 7032 & (1) 00 7500 1750 & (1) 14
Divida liguida do setor plblico (% do PIB) 58,15 5900 5900 = (3) 18 58,20 5 6397 6330 K305 W [4) 18 53,80 B 65,00 65,00 65 = (5) 15 6644 66,59 6678 W (1) 13
Resultado primdario (% do PIB) 0,30 030 050 & (1) w06y 14 437 050 050 = (1) Wm0 -050 14 0,00 0,00 {11) Fi] 0,00 000 oM = (7 18
Resultado nominal (% do PIB) 680 875 B15 = (1) w40 10 20 L0 10 = (T) 19 700 10 7 580 580 = (1) 15 500 500 500 = (2) 13

* compartaments dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anteriorn, os valores entre pandnteses expressam o nomero de semanas em que vem soomends o time comportaments ** respandentes nos Oltimos 30 dias *** respondentes nos Olbmos 5 dias Gteis
—_— 2022 2023 2024 2025
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